Citibank Europe plc. Magyarorszagi
, Fioktelepe
VEGREHAJTASI POLITIKA

2009. Januéar

© Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fidktelepe 2009



CITIBANK Europe plc. Magyarorszagi Fidktelepe

VEGREHAJTASI POLITIKA

Ez a Végrehajtasi Politika azokat az altalanos &yakat tartalmazza, amelyek
alapjan a Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fildge (a tovabbiakban “Citi”,
“mi”) az Eurdpai Unié pénzigyi eszkdzok piacéarololéz 2004/39-es iranyelve
(Markets in Financial Instruments Directive — tolitkban “MiFID”) és a Magyar
Orszaggyilés altal 2007 November 19-én elfogadott, A befisievallalkozasokrol
€s az aruizsdei szolgaltatdkrél, valamint az A&ltaluk vége&hétvékenységek
szabalyairdl sz6l6 CXXXVII. térvény (tovabbiakbaiBszt.’) altal megkdvetelt
legkedvedbb végrehajtas (best execution) elvének megvalsdukiztositja.

A Végrehajtasi Politika az alabbi hat részre ogstha

= Hataskor és cél

= Alegkedvedbb végrehajas elérése

» Az ugyfélmegbizdsoknak valé megfelelés
» A végrehajtasi helyszin kivalasztasa

= Alloké&ciés szabalyok

= Az Uzletpolitika megvaltoztatasa

A Citi befektetési szolgaltatasai soran ezt a \Viggjtési Politikat kdveti.

Ezek az irdnyelvek alkalmazanddk mind lakossagndrpedig véllalati tgyfeleink
esetén is.

l. Hataskor és cél
Mi a Végrehajtasi Politika célja?

Minden Ugyfeliinkkel valé kapcsolatunkat nagyra ketik, és ezért minden esetben
arra torekszunk, hogy méltanyosan és megbizhatéannk el ugyfeleinkkel.
Tovabba azokban az esetekben, amelyekben Ugyfafietgbizasabol jarunk el, a
MIFID és a Bszt. rendelkezései alapjan meg kellelféink egy, a legjobb
végrehajtasrol szo6l6 Uzletpolitikdnak. A Végrehsijtdolitika célja az, hogy tomoren
és érthet modon eleget tegyen ennek a kdvetelménynek. Magbiiglénk tortéth
benyujtasaval On tudomasul veszi és elfogadja aelégtasi Politikat.

Mikor kell alkalmazni a Végrehajtasi Politikat?

A Végrehajtasi Politikat minden On Aaltal adott, aFND szabalyozasa ala tartozé
pénziigyi eszkbzre vonatkozd megbizas esetén alkairkell. Ez akkor kdvetkezik
be, amikor:

= az On, mint tigyfél megbizasabol jarunk el, és

* alegkedveébb piaci ar, illetve mas feltétel elérésében alkdapk meg.

A Végrehajtasi Politika nem keril alkalmazasra,ah8szt. igy rendelkezik. Ez az
alabbi esetekben kovetkezik be:
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= amikor sajat szamlank terhére kotink Onnel tgyletet

= amikor megbizoként tranzaktal velink nyilvanosamlialt arfolyam vagy
ajanlatkérés alapjan,

= amennyiben az On hatérozott utasitasait kovetjikegbizasa egy bizonyos
maodon tortéd végrehajtasa soran,

* ha Ont a Citi "Elfogadhat6 partner’-nek migiti a MiFID ebirasai alapjan.
(Irasban értesitjilk Ont tigyfélbesorolasardl.)

A MIFID hatéskdre kiterjed a legtdbb pénzigyi eszk) kivéve a kdvetkéket:
= spot FX tranzakciok.

II. A legkedvedibb végrehajtas elérése

Mit jelent a ,legkedvezébb végrehajtas™?

A “legkedve®bb végrehajtas” elérése érdekében:

» létrehoztuk ezt a Veégrehajtasi Politikat, ami akkdyesdbb eredmény
elérésének biztositasara hivatott (figyelembe véwuanden relevans, a
kébbiekben targyalt tényé®) minden Ugyfélmegbizas esetén, amely a
MIFID szabalyozéds ala tartoz6 termékekre vonatkozik amelyet a Citi
Ugyfelei szamara hajtott végre.

= elkotelezettek vagyunk a Végrehajtasi Politikanakalov megfelelés
tekintetében.

= évente felllbiraljuk, és ha sziikséges, modositigrehajtasi Politikat.

A legkedvedbb végrehajtas kimutatasa nem feltétlendl jeleminzakcionkénti
elemzést, hanem inkabb egy adotbpdriodusra vonatkoz6 tranzakcios adatok
egyluttes kiértékelését azzal a céllal, hogy kimsutksa Végrehajtasi Politikaban leirt
helyszineken és médon az Ugyfél javara teljesitetbizasok soran a legkedébla
eredmény valosult meg.

Milyen tényezoket veszink figyelembe a legkedvébb végrehajtas
elérésehez?

A legkedvedbb végrehajtas érdekében szamos téftyligyelembe veszink (kivéve
ha Onél az alabbi tényesk vonatkozasaban hatarozott utasitast kaptunk; dast
részben lejjebb). Ezek a kovetki&z

= arfolyam,

= koltség,

= gyorsasag,

» végrehajtas és teljesités valosxithetisege (likviditas),

= méret,

* természet,

» a pénzigyi eszkoz tipusa és karakterisztikaja,

» alehetséges végrehajtasi helyszinek jelt@rag

* minden egyéb tényéz amely relevans az adott megbizas végrehajtasaval
kapcsolatban.

Habéar az ar altaldban az egyik legfontosabb tdéhyegy adott tranzakcid teljes
értékét a tobbi fent emlitett tényes nagyban befolydsolhatja az tgyfél szadmara. Az
egyes faktorok relativ fontossaga a kovetkad flgg:
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» az On megbizasanak jelleénz

» a pénziigyi eszkozok jelleiz melyekre az On megbizasa vonatkozik,

» a végrehajtasi helyszinek jellenzha egynél tobb van) ahol végre tudjuk
hajtani a megbizast.

Mi a felelésségunk, amikor a legjobb sulyozott ar elérésére ifalunk
kotelezettséget?

Néha oly médon jarunk el az On javara, hogy a meEghvégrehajtasa soran a legjobb
sulyozott atlagar elérésére vonatkozéan kotunk ftagmpdast. llyen esetben arra
torekszunk, hogy olyan tranzakciét vagy tranzak@ofozatéat hajtsuk végre, amelyek
soran 0Osszességében a legjobb vagy a legjobb sfilyddagos arat érjik el,
figyelembe véve a megbizas nagysagat, az adotékevagy termékek likviditaséat, az
iddintervallumot, amely sordn a megbizast végre kajtanunk, valamint az ezen
idsintervallum alatt rendelkezésre all6 végrehajtasliyszineket. Amikor On ilyen
megbizast ad szdmunkra tudomasul veszi, hogy blatrtiddon is végre lehet hajtani,
és hogy amig On kilonleges utasitast nem ad, nuladitig mérlegelni fogjuk hogy
ezek kozul melyik a legéhydsebb az On szamara. Valamint On azt is elfogadigy

a végrehajtas eredménye fliilgg a megbizas terméd Zstéipusatol is.

Mire vallalunk kotelezettséget limitaras megbizasdivételekor?

Limit tipusi megbizas esetében a Citibank arraalvéibtelezettséget, hogy az adott
pénziigyi eszkozt az Ugyfél altal megadott limitaremgy annal kisebb aron prébalja
meg megvasarolni, vagy annal nagyobb aron kisé edladni. A limithras megbizas
a szerddésben meghatarozotbidrtamig érvényes.

Mi a mi felelésségiink, amikor az On megbizasat egy harmadik szeié
teljesiti szamunkra?

Bizonyos esetekben a megbizast tovabbadhatjuk riagog személyeknek, vagy
harmadik személynek (ami broker is lehet) végralsagt.

A megbizasokat tovabbithatjuk a Citi csoport m@giaak abban az esetben, ha az a
Citi csoporttag, amellyel On kdzvetlen kapcsolativan, nem képes végrehajtani a
megbizast. Ezekre az esetekre standard eljaraéainitegralt rendszereink allnak
rendelkezésre a megbizasok tovabbitdsdhoz. Abbaretlzen, amikor a kapcsolédo
vallalkozasunk az Eurbépai Gazdasagi Térség (azaurndnio tagallamai, valamint
Izland, Liechtenstein és Norvégia; a tovabbiakli@T) tertletén kivil esik, és nincs
olyan Citi csoporttag, amely az EGT-n belll végrén hajtani a megbizast, a nem
EGT szolgaltato lehet, hogy nem koételes megfelelMiFID szerinti legeinydsebb
végrehajtads elvének. Ennek ellenére rajta keregmitivégrehajtjuk a megbizést,
hacsak (i) a korilmények masként nem kovetelik magy (i) On egyéb hatarozott
utasitast adott, és utmutatasait kdvetve mas vapésh helyszint tudunk alkalmazni.
Abban az esetben, ha nem tudjuk koévetni az utaditdsem tudjuk befogadni a
megbizasat.

Bizonyos esetekben harmadik félnek (brokernekypvabbadhatjuk az On megbizasat
végrehajtasra. Ezekre az esetekre val6 tekinteitedorél idére felllvizsgéljuk, hogy
minden relevans tényétz figyelembe véve ezek a partnereink a léggbsebb
végrehajtast biztositjak-e Ugyfeleink szamara. M§hésetben ezt az adott broker
legebnydsebb végrehajtasi politikajanak felllvizsgalatdesszik meg.
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Mi a felelésséglink abban az esetben, ha a sajat konyvinkiteljesitjik az
On megbizasat?

Bizonyos esetekben az On megbizasat internalizakjatgy az részben vagy
egészében sajat konyveirdkikeril teljesitésre. (Ez nem azonos azzal, amilem
megbizast veszunk fel Gt hanem sajat szamlank terhére, adasvételi &dést
kotink Onnel az On altal eladni vagy megvasaroliviakt pénzugyi eszkozre
vonatkozoan. Az eleve sajat szamlara kotott tracibka ugyanis nem vonatkozik a
Végrehajtasi Politika.) Azon tranzakciok esetén,epak a MIFID rendszeres
internalizaciés szabalyai al4 tarozé értékpapirokmmatkoznak, mi azokat a
szabalyokat fogjuk alkalmazni rendszeres interaliz esetén. Minden egyéb esetben
sajat konyvunket fuggetlen végrehajtasi helyszinkégjuk kezelni, és alkalmazni
fogjuk ra a Végrehajtasi Politikankat. Mas szavakkaak abban az esetben torténik
meg egy tranzakcié internalizaldsa, ha a helysx@ldsztasa szempontjabdl Iényeges
tényedk figyelembevételével indokolt annak feltételezédmygy a megbizas
internalizaldsa a legkeduzb végrehajtast eredményezi.

Hogyan kerul alkalmazésra a Végrehajtasi Politika sukturalt és OTC
tranzakciok esetén?

Amikor strukturdlt tranzakciot, mint futures, opsi&agy egyéb derivativ lgyletet
hajtunk végre szabalyozotizsdén, vagy multilateralis kereskedési platformproa
megbizasabdl, ugyanazokat az irAnyelveket alkalokazzlegkedveibb eredmény
elérése érdekében, mint mikor egyéb pénzigyi eskk@t hajtunk végre tranzakciot
az On megbizasabol ugyanezeken a végrehajtasiziveiken. Abban az esetben, ha
szabalyozott piacon Kkivlli (OTC) strukturdlt trakai@t hajtunk végre az On
megbizasabol, az &razas tekintetében sajatp beigetelményeinknek megfetel
modelljeinkre hagyatkozhatunk.

Azonban a legtobb esetben, mikor strukturalt troiza hajtunk végre, nem az On,
mint megbizd javara jarunk el, hanem mint a sap#ndankkal szetdést kod
partnerrel. Ekkor a Végrehajtasi Politika nem kedidhlmazasra.

lll. Az lUgyfélutasitasoknak val6 megfelelés

Mi torténik, ha konkrét Utmutatast ad arra vonatkozdan, hogyan hajtsuk
végre az On megbizasat?

Amikor elfogadjuk az On megbizasvégrehajtasra \amt instrukcioéit, mindaddig
kovetni fogjuk azokat, amig az lehetséges szamurkranban felhivjuk a figyelmét
arra, hogy ha On a megbizasanak végrehajtasavasdaposan a fenti Il. pontban
felsorolt valamely végrehajtasi tényexonatkozasdban hatarozott utasitast adott,
akkor az megakadalyozhatja a megbizas On szamgkadeesbb modon tortéh
végrehajtasat, mivel e ténydz tekintetében a Végrehajtasi Politika nem keril
alkalmazasra. Példaul:

= ha On konkrét utasitast ad a végrehajtasi helyskintetében, nem vallalunk
felelésséget a helyszin kivalasztasaért,

= ha On konkrét idpontot, vagy idperiodust jelol meg a megbizas
végrehajtasara, mi az arra vald tekintet nélkil pnélgéljunk végrehajtani azt
az On Altal megjelolt ipontban, vagy iéperiodus alatt a leh&t
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legebnydésebb mdédon, de nem vagyunk féselk az idzitésért, vagy
barmilyen egyéb, az arra vagy egyéb téfiyezvonatkozd, a végrehajtas
id6zitésének kdszonhekdvetkezmeényért.

IV. A végrehajtasi helyszin kivalasztasa

Mely végrehajtési helyszineket hasznéljuk?

A MIFID a kovetkedket érti végrehajtasi helyszin alatt: az EGT-n beltabalyozott
piac (6zsde), multilateralis kereskedési rendszer, ari@gyendszeres internalizald
vagy mas, a likviditds biztositasara létrejott sebnvagy szervezet, illetve ehhez
hasonl6é funkcidkat ellat6 EGT-n kivili személy vaspervezet. Ha méasképp nem
allapodunk meg Onnel, néhany rendszeresen felgiizshelyszint alkalmazunk.
Néha csak egy megfetehelyszin van, igy ezekben az esetekben csak dgyzhe
hasznalunk.

Amennyiben az On megbizasa olyan helyszinen hajtagdre, ahol valamely Citi
csoporttag tagsagi joga van, a megbizést az acS€iporttag hajtja végre, amely az
adott tzsdén vagy kereskedési rendszeren a tagsagi joggdelkezik. llyenkor
abban az esetben, ha a végrehajtastovigy személy kilonbozik attél, amelyiknek
On lgyfele, a végrehajtd fél annak a szolgaltatéagvara jar el, amelynek On
ugyfele, hacsak Onnel mashogy nem allapodunk meg.

A Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fioktelepe dséagi Uzletaga az alabbi
helyszineken hajtja végre Ugyfelei megbizasait:

Magyar allamkotvények a Citibank sajat szamlgja

Kulféldi allamkotvények, vallalat Citi  Fixed Income Electronic Offerings
kotvények (CGX) (a Citibank London altal biztositatt
elektronikus kereskedési platform)

Strukturalt devizakotvények Citibank N.A. Londonru#tured Products
Group
Befektetési alapok az adott befektetési alap mikokraktualis

Téjékoztatdja alapjan

Végrehajtasi helyszinek a Citibank Europe plc. Magyszagi Fidktelepe vallalati
Uzletdganak vonatkozasaban:

Magyar allamkotvények a Citibank sajat szamlaja
Budapesti Ertékizsde

Kulfoldi allamkotvények, véllalat) a Citibank sajat szamldja
kotvények

Szarmaztatott devizaugyletek a Citibank sajat sagml
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Amennyiben az On megbizasat brokeren keresztékiglik, a teljesitéssel megbizott
brokereket  rendszeresen  felllvizsgaljuk  azoknak  &nyddknek a
figyelembevételével, amelyeket az alabbiakban, mintvégrehajtasi helyszin
kivalasztasat meghatarozé faktorokat irunk le, Ené@alekében, hogy biztositsuk,
hogy az alkalmazott broker vagy brokerek a legkedlve végrehajtast biztositjak,
figyelembe véve a vizsgélt ddzak Osszes végrehajtott megbizasat. Amikor egy
bizonyos esetben agyiirtik, hogy egy olyan broker, amelyet &ltaldban nem
hasznalunk, éhytsebb eredményt tud biztositani, ezt a brokemagznalhatjuk eseti
alapon. Azonban nem vallalunk arra kételezettsédgegy minden egyes tranzakcio
esetén brokerek széles korét vizsgaljuk.

Milyen faktorokat veszink figyelembe a végrehajtasi helyszin
kivalasztasakor?

Az On altal adott, konkrét pénziigyi eszkozre vooatk megbizasok végrehajtasi
helyszinének kivalasztasa soran figyelembe veyet#k a kovetkezok:

* ajellemden elérhet arfolyamok

» alikvidiths mélysége

» apiac relativ volatilitdsa

» ateljesités sebessége

» ateljesités koltsége

» a helyszin szerefihek, vagy a kdzponti szeréphitelessége
» akliring és elszamolas ndisége és koltsége

Milyen tényezékben térhetnek el egymastdl az egyes végrehajtasi
helyszinek?

Egyes piacokon az arfolyam volatilitasa a veégrélsajidzitésének prioritasat
eredményezheti. Bizonyos alacsony likviditasu pk@coazonban méar a végrehajtas
ténye dnmagéban is biztosithatja a I8éggtsebb végrehajtas megvaldsulasat.

Néhany esetben a lehetséges végrehajtasi helysainékaz On megbizasanak, vagy
instrukcioinak természete is ikitheti. Példaul, ha az adott befektetési termék
likviditasa lecstkken, a lehetséges végrehajtdgshimek valasztéka kicsi lehet (vagy
egyaltalan nincs is).

Milyen gyakran vizsgéljuk felll a végrehajtasi helyszineinket?
A lehetséges végrehajtasi helyszinek feltlvizsgédaévente kerll sor.

Mi alapjan dontink, amikor egy konkrét megbizas tolb helyszinen is
végrehajthat6?

Egyes esetekben olyan tén§kzAigyelembevételével, mint a tdbb helyszinhez val6
hozzéaférés koltsége és haszna, tobb, az adott géiresrkdzre vonatkozdé megbizas
végrehajtaséra alkalmas helyszinhez is lehet hémzsiink. llyen esetben a

végrehajtasi helyszin kivalasztasakor figyelemlandietényesk alapjan dontunk.
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V.  Alloké&cios szabalyok

Hogyan jarunk el tgyfélmegbizdsok 6sszevonasa eseté

Fenntartjuk magunknak a jogot, hogy ha az uralkpid@i feltételek vagy az Onok
érdeke megkivanja és ez alkalmazhatd, ott az Onégbimasait Gsszevonjuk a
résziinkre azonos formaban eljuttatott, Onokkel efssgonlithatdé lgyfelek
megbizasaival vagy a sajat szamlan azonébeid végrehajtott tgyletiinkkel. Csak
azokban az esetekben jarunk el igy, ha nem valiszgyy az 6sszevonas és/vagy az
allokécio 0sszességeében hatranyos lesz barmely ciggfélre, akinek a megbizasa
osszevonasra kerul. &brdulhat azonban, hogy az 6sszevonas hatranyesgn@nt
egy konkrét megbizdsra vonatkozéan. Amennyiben aszeyonds csak
Ugyfélmegbizasok kodzott tortént meg és annak végpdata csak részben teljesilt, az
ugyfelek szamlai kozotti allokaciot a Lakossagiefialy Ugyfelei vonatkozasaban az
idérendi nyilvantartas alapjan, a Vallalati tzletagytéei esetén pedig az aranyos
elosztas elve szerint valositjuk meg.

Ha az On megbizasat a sajat lgyletiinkkel vontukejske nem sikerilt a megbizast a
telies Osszevont dsszegre végrehajtani, az On mésgbialapjan Iétrejott tgyletet
altalaban éinyben részesitjik a sajat tugyletiinkkel szembenhbtsis eljarhatunk
abban az esetben, ha az 6sszevonasban valo résmiétd az On megbizasa nem
teljesilt volna ilyen kedveéxz feltételekkel. llyenkor az Onok szamlajara toéén
allokaciét az ardnyos elosztas elve szerint téjijgsi

VI. A Végrehajtasi Politika felllbirdlasa

Milyen gyakran torténik meg a Végrehajtasi Politika felulvizsgalata?

A Végrehajtasi Politika felllvizsgalata a szikségeéltoztatdsok és azok
idészefiségének figyelembevételével rendszeresen, legélatte megtorténik.

Hogyan juthat hozz4 a Végrehajtasi Politika aktuals verzidjadhoz?

A Végrehajtasi Politika aktualis verzidja a Cititkafcurope plc. Magyarorszagi
Fioktelepe honlapjan (www.citibank.hu) értiet.
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